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Wymagania wstepne (przedmioty wprowadzajace):

Finanse przedsiebiorstw

Program przedmiotu:

Program zawiera prezentacje procedur wyceny dla fuzji i przeje¢, wykupéw wspomaganych dtugiem (LBO), reorganizacji aktywdw i restrukturyzacji
pasywdw przedsiebiorstwa. Przedstawione zostang zagadnienia zwigzane z wyceng réznego rodzaju transakgji i kontraktow zwigzanych z inzynierig
finansowa w przedsiebiorstwie. Wyktad zawiera rowniez teoretyczne podstawy oraz wyniki badan, ktore uwiarygodniajg przedstawione rozwigzania.
Wyktad sktada sie z trzech blokdw tematycznych.

1. Narzedzia wyceny przedsiebiorstwa (DCF/ APV, metody poréwnawcze, pojemnos¢ zadtuzeniowa w restrukturyzacji finansowej, opcje rzeczowe)
II Fuzje i przejecia, Wykupy lewarowane, Wycena poszczegélnych parametréw kontraktu oraz wptyw réznic w opiniach na temat kontraktu na jego
wartosc.

III. Rekapitalizacja przedsiebiorstwa i jego restrukturyzacja.t

Metody dydaktyczne:

prezentacje PowerPoint, studia przypadkow

Cele przedmiotu:

Nauczenie metod wyceny pojedynczego przedsigbiorstwa z punktu widzenia sprzedajacego i kupujacego, wyceny pofaczonych przedsiebiorstw z
uwzglednieniem wplywu na warto$¢ udziatdw, wyceny efektéw synergii, analizy scenariuszy, metod szacowania potencjatu wzrostu wartosci dla
strategicznej jednostki biznesu, oraz opracowania struktury transakcji wykupu wspomaganego dtugiem.

Warunki zaliczenia:

zaliczenie pisemnego kolokwium

Literatura podstawowa (do 4 pozycji):

1. Frackowiak W. (red.), Fuzje i przejecia przedsiebiorstw, PWE, Warszawa 1998
2. Wrzesinski M., Fuzje i przejecia. Wykup lewarowany (LBO) i wykup menedzerski (MBO). Uwarunkowania rozwoju w Polsce, Wydawnictwo Liber,
Warszawa 2000t

Literatura uzupeitniajaca (do 4 pozycji):

1. Weston 1., Siu J., Johnson B., Takeovers, Restructuring & Corporate Governance, Prentice Hall, New Jersey 2001
2. Arzac E. R., Valuation for Mergers, Buyouts, and Restructuring, John Wiley and Sons, 2005




