
 
Nazwa przedmiotu Zarządzanie Ryzykiem Finansowym 
Symbol ZRF 
Punkty ECTS 5 
Wydzia� Nauk Ekonomicznych 
Kierunek Finanse i Bankowo�� 
Specjalno��  
Semestr 8. magisterskie studia niestacjonarne (zaoczne) 
Przedmioty poprzedzaj�ce Matematyka finansowa, statystyka, ekonometria, finanse przedsi�biorstw, 

rynki finansowe, postawy nauki finansów, rynki kapita�owe i pieni��ne, 
zarz�dzanie ryzykiem, rynki kapita�owe 

Ilość godzin 
Wyk�ad 8 godzin  
�wiczenia 22 godzin – specj. FIRS i PIDF, 10 godz. – specj: FIRSP 
Osoby prowadzące zajęcia 
Wyk�ad dr Agata Kulas 
�wiczenia Pracownicy Katedry 
Cele nauczania przedmiotu - swobodne pos�ugiwanie si� terminologi� specjalistyczn� 

- znajomo�� metod pomiaru (od podstawowych do zaawansowanych) dla 
ryzyk identyfikowanych w instytucjach finansowych oraz przedsi�biorstwach. 
Dotyczy w szczególno�ci ryzyka rynkowego (ryzyko stopy procentowej, 
walutowe), ryzyka operacyjnego, ryzyka (utraty) p�ynno�ci oraz ryzyka 
kredytowego (kontrahenta), 
- umiej�tno�� samodzielnego pomiaru ryzyka rynkowego, operacyjnego oraz 
kredytowego  
- znajomo�� procesu zarz�dzania ryzykiem w instytucji finansowej oraz 
przedsi�biorstwie 
- umiej�tno�� wskazania strategii zabezpieczaj�cych w odniesieniu do ryzyk 
rynkowych w tym znajomo�� rynku produktów zarz�dzania ryzykiem 
rynkowym 
- znajomo�� wytycznych Basel II w zakresie metod pomiaru ryzyk 
wskazanych przez Nadzorc� (filar I) oraz zidentyfikowanych przez instytucj� 
finansow� (filar II)  

Warunki zaliczenia 
Wyk�ad - egzamin (test z pytaniami zamkni�tymi i otwartymi) 
�wiczenia - projekty grupowe i samodzielne 

- kolokwia 
Osoba odpowiedzialna za 
przedmiot 

dr Agata Kulas 

Opis poszczególnych bloków tematycznych – wykład 
1. Poj�cie i klasyfikacja ryzyka  
2. Proces zarz�dzania ryzykiem na przyk�adzie instytucji finansowej (w tym proces identyfikacji 

ryzyka (case study) okre�lenie apetytu na ryzyko, sposoby zarz�dzania ryzykiem (podej�cie 
Nadzorcy versus podej�cie Banku), metody ograniczania ryzyka - wprowadzenie) 

3. Proces zarz�dzania ryzykiem rynkowym (ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe): 
• proces identyfikacji ryzyka (czynniki ryzyka, definicja) 
• metody pomiaru (w tym metoda luki, metoda duracji, pomiar ekspozycji na ryzyko 

walutowe (uproszczone podej�cie), metoda VaR (wady i zalety przy stosowaniu wobec 
ryzyk rynkowych), 

• strategie zabezpieczaj�ce (metoda immunizacji, metoda dostosowywania przep�ywów 
pieni��nych, zabezpieczenie przy wykorzystaniu instrumentów pochodnych)  



4. Proces zarz�dzania ryzykiem operacyjnym: 
• proces identyfikacji ryzyka (definicja, klasyfikacja strat operacyjnych) 
• metody pomiaru i sposoby zabezpieczania si� przed ryzykiem  

5. Proces zarz�dzania ryzykiem p�ynno�ci: 
• proces identyfikacji ryzyka (definicja) 
• metody pomiaru i sposoby zabezpieczania si� przed ryzykiem 

6. Proces zarz�dzania ryzykiem kredytowym (kontrahenta) 
• proces identyfikacji ryzyka (czynniki ryzyka, definicja) 
• metody pomiaru i sposoby zabezpieczania si� przed ryzykiem 

Literatura podstawowa (wykłady i ćwiczenia) 
1 K. Jajuga „Zarz�dzanie ryzykiem”, PWN 2007 
2 H. Riehl „Zarz�dzanie ryzykiem na rynku pieni��nym, walutowym i instrumentów pochodnych” WIB 2001 
3 K. Jajuga, T. Jajuga "Inwestycje: instrumenty finansowe, ryzyko finansowe, in�ynieria finansowa", PWN 

2005 
4 Ch. W. Smithson, C.W. Smith, W.D. Sykes “Zarz�dzanie ryzykiem finansowym” Oficyna Ekonomiczna 

2000 
5 „Innowacyjne us�ugi w banku” red. D. Kornik (rozdzia� 5 „Us�ugi banku na rynku instrumentów 

pochodnych” wraz z zadaniami) 
6 P. Best „Warto�� nara�ona na ryzyko. Obliczanie i wdra�anie modelu VaR”, Oficyna Ekonomiczne 2000 
7 M. Zaleska „ Wspó�czesna bankowo��”, Diffin 2007 

Literatura uzupełniająca (wykłady i ćwiczenia) 
1 F. Fabozzi „Rynki obligacji: analiza i strategie”, WIG PRESS 2000 
2 P.L. Bernstein „Przeciw bogom. Niezwyk�e dzieje ryzyka”, WIG PRESS 1997 

Opis poszczególnych bloków tematycznych – ćwiczenia 
1. Proces zarz�dzania ryzykiem w instytucji finansowej  
2. Rynek akcyjny 

- analiza fundamentalna (wska�niki gie�dowe, modele dywidend, wycena) – projekt 
- analiza praw (PP, PDA, D) 
- zlecenia gie�dowe (zadania) 

3. Analiza techniczna  
– omówienie najwa�niejszych formacji AT na przyk�adach 
– przedstawienie projektów przez studentów 

4. Rynek obligacji – zadania, wykorzystanie arkusza kalkulacyjnego 
- cechy kwotowa� 
- wycena 
- rentowno�� 
- ryzyko 
- duration, convexity, krzywe dochodowo�ci 
- obligacje zamienne 

5. Analiza portfelowa (AP) 
- budowa prostych portfeli z wykorzystaniem AP 

6. Kontrakty terminowe 
- wycena 
- hedging 
- rozliczanie 
- marking to market 

7. Opcje 
- wycena 
- litery greckie 
- parytet call-put 
- rozliczanie 
- hedging 
- strategie 

 


