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Celem rozprawy doktorskiej jest okreslenie optymalnej struktury aktywow i pasywow ksiegi
bankowej w warunkach ryzyka. Analize przeprowadza si¢ poprzez zastosowanie
optymalizacji, przy czym warunki ryzyka determinowane sg przez miary ryzyka stopy
procentowej i miary ekspozycji na ryzyko plynnosci banku komercyjnego. Kryteria
optymalizacji majg na celu uzyskanie okreslonej struktury aktywoéw i pasywow
podlegajacych ustalonym ograniczeniom, ktére okreslajg ekspozycje progowa w zakresie
ryzyka stopy procentowej i ryzyka ptynnosci banku. Ograniczenia sg zdefiniowane poprzez
okreslenie wskaznikow ryzyka stopy procentowej i ekspozycji na ryzyko ptynnosci oraz
okreslenie ich pozadanego poziomu.

Autor proponuje model decyzyjny jako efekt zastosowania zintegrowanego podejscia do
zarzadzania ryzykiem finansowym w ksiedze bankowej. Wdrozenie modelu zapewnia
wymierne korzysci pod wzgledem wptywu ekonomicznego na rachunek zyskéw i strat oraz
0gblng poprawe wskaznikéw wykorzystywanych do pomiaru ekspozycji na ryzyko stopy
procentowej w ksigdze bankowej, ptynnosci i ryzyko finansowania.

Wynik badari prowadzi do obliczenia wag w portfelu aktywow i struktury finansowania,
ktore opierajg si¢ na apetycie na ryzyko banku w zakresie wyzej wymienionych kategorii
ryzyka.

Rozprawa rozwaza 3 gléwne hipotezy. Pierwsza z nich stwierdza, ze istnieje korzys¢
ekonomiczna, zaréwno pod wzgledem wzrostu dochodéw ze strony aktywow, jak i
oszezgdnosci wynikajacych ze zmniejszenia kosztow finansowania. Druga hipoteza glosi, ze
zastosowanie optymalizacji usprawnia zarzadzanie portfelem bankowym w ramach ryzyka
stopy procentowej i ryzyka piynnosci poprzez wskazanie docelowej pozycji banku, zaréwno
po stronie aktywow, jak i pasywow. Trzeci stwierdza, ze wrazliwo$é modelu decyzyjnego
zalezy w duzej mierze od zatozen dotyczacych zachowania klientéw. Oznacza to, ze banki
komercyjne sg "zalezne od modelu", co zostato przeanalizowane w pracy.

Hipotezy te zostaly przetestowane gléwnie poprzez wyznaczenie docelowe;j struktury ksiegi
bankowej. Po okresleniu takiej struktury, rozprawa analizuje wpltyw ekonomiczny i
wrazliwos¢ wyliczonych wag na rézne scenariusze zewngtrzne i wewngtrzne, ktére zostaty
sformutowane w celu analizy ryzyka modelu.

Praca obejmuje przeglad gtéwnych koncepcji zarzadzania aktywami i pasywami w banku
komercyjnym wraz z prezentacjg istniejacych technik pomiaru i ograniczania ryzyka stopy
procentowej i ryzyka ptynnosci. Biorge pod uwage znaczny stopien niepewnosci zawarty w
ksigdze bankowej wynikajacej z zachowania klientéw, oméwiono niektére metody
ujmowania depozytow nieposiadajacych terminéw zapadalnosci (od strony pasywnej) oraz
kredytéw z opcjg wezesniejszego wykupu (od strony aktywdow).

Wkiad w tej pracy polega na zastosowaniu zintegrowanego spojrzenia na ksiege bankowa,
tak aby jej dochodowos¢ byla zmaksymalizowana, a jej ekspozycja na ryzyko byta zgodna z
apetytem na ryzyko banku. Proponowane podejécie mozna zastosowaé do  bankow
komercyjnych zlokalizowanych w réznych krajach.
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