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1.Wymagania wstepne
Statystyka, ekonometria, matematyka finansowa, instrumenty finansowe.

2. Program przedmiotu

1. Miary ryzyka, ryzyko rozumiane jako zmienno$¢, ryzyko a zalezno$¢, ryzyko portfela prostych pozycji przy zatozeniu o
wielowymiarowym rozktadzie normalnym stop zwrotu.

2. Warto$¢ zagrozona (miara Value at Risk) dla pozycji elementarnych i ich portfeli (czg$¢ pierwsza) - metoda symulacji historycznej,
podejscia parametryczne zaktadajace niezmienny w czasie normalny rozktad stopy zwrotu.. Odwzorowanie pozycji.

4. Warto$¢ zagrozona pozycji ztozonych - metoda wyceny peine;j.

5. Wartos¢ zagrozona pozycji ztozonych - metoda wyceny lokalnej (na przyktadzie instrumentow pochodnych).

6. Weryfikacja modelu warto$ci zagrozone;j - testy wsteczne (back testing).

7. Wykorzystanie instrumentow pochodnych w zabezpieczaniu innych pozycji przed ryzykiem rynkowym (hedging)

8. Cash flow at risk (CFaR).

9. Elementy pomiaru ryzyka kredytowego

3. Metodyka zajeé

Zadania roozwigzywane na ¢wiczeniach

4.Cel dydaktyczny przedmiotu

Wiadomosci: modele stosowane w pomiarze i prognozowaniu ryzyka rynkowego, zalety, wady i zastosowania podejs$¢ opartych na
modelach statystyczno-ekonometrycznych oraz metod wykorzystujacych analize scenariuszy, zasady wyznaczania wymogu kapitalowego,
modele stosowane w pomiarze ryzyka kredytowego, modele stosowane w pomiarze ryzyka operacyjnego; umiejetnosci: wybor metody
(miary i modelu) szacowania ryzyka, pomiar ryzyka rynkowegot

Wykaz literatury podstawowej (do 4 pozycji)

1. K. Jajuga: Zarzadzanie ryzykiem. PWN 2007.

2. Z. Krysiak: Ryzyko kredytowe a warto$¢ firmy.

3. P. Matkowski: Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym. Wolters Kluwer Polska - Oficyna 2006t

Wykaz literatury uzupeiniajqcej (do 4 pozycji)

1. Ph. Best: Warto$¢ narazona na ryzyko: obliczanie i wdrazanie modelu VAR. Oficyna Ekonomiczna, 2000
2. Cormac Butler: Tajniki Value at Risk: praktyczny podr¢cznik zastosowan metody VaR. K.E.Liber, 2001
3. K. Jajuga: Inwestycje: instrumenty finansowe, aktywa niefinansowe, ryzyko finansowe,...PWN 2007
4.J. Hull: Kontrakty terminowe i opcje. Wprowadzenie. WIG-Pres 1998
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