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Recenzowana rozprawa poswiecona zostata jednemu z ciekawszych w mojej ocenie
wspolczesnych probleméw ekonomicznych, a mianowicie efektowi Cantillona. Rzadko sie
zdarza, ze zjawisko ekonomiczne odkryte blisko 300 lat temu nadal stanowi przedmiot
ozywionych dyskusji. Dodajmy, Ze jego zakres z czasem nie tylko sie nie ogranicza ale ciagle
rosnie. Nie przypadkowo wigc zjawisko to stanowi przedmiot licznych badan, chociaz, jak
stusznie podkresla Autor, w stopniu niedostatecznym do wagi tego zjawiska. W Jego opinii
efekt ten moze przektadac sie nie tylko na wzrost gospodarczy, ale réwniez na wiele innych
aspektow, takich np. jak zréznicowanie w poziomie dochodow czy wplyw funduszy unijnych
na wzrost gospodarczy.

Efekt Cantillona, to efekt dystrybucji, posiadajacy zwiazek ze wzrostem podazy
pienigdza w gospodarce, a doktadniej z nierownomiernym wzrostem takiej podazy, bowiem
pieniadz wptywa do gospodarki réznymi kanatami. Wilasnie efekty wzrostu podazy pienigdza,
ze wzgledu na poszczegdlne jego kanaly, stanowi zasadniczy przedmiot prowadzonych
analiz. Rosngca podaz pienigdza prowadzi zwykle do wzrostu ogdlnego poziomu cen w
gospodarce i efekt taki wydaje si¢ by¢ do$¢ oczywisty. Mniej oczywiste sg natomiast takie
zjawiska z tym zwigzane jak zmiany struktury cen oraz rozszerzanie si¢ efektu Cantillona w
zaleznosci od poczatkowych odbiorcow dodatkowych zasobow pienigznych. Odbiorcy ci
(efekt pierwszej rundy) w rdézny sposdb wydaja swoje pienigdze, zwiekszajac popyt na
poszczegolne dobra, co prowadzi do zmian na rynku tych dobr. Efekt ten stanowi koronny
dowdd na nieneutralno$¢ pienigdza.

Zakreslony przez Autora zakres tematyczny pracy jest bardzo szeroki. Oprocz bowiem
teorii pieniadza oraz teorii inflacji, wymieni¢ mozna teori¢ podziatu dochodu, teorie cyklu

koniunkturalnego czy teori¢ baniek cenowych. W sposéb ogdlny, praca miesci sie w obszarze




historii mysli ekonomicznej. Prace nalezy traktowac, jako wazny glos w dyskusji na temat roli
czynnikow pienig¢znych w gospodarce. Chociaz sprawa nieneutralnosci pieniadza zostata juz
praktyczne przesadzona, dostarczono bowiem olbrzymia ilo$¢ na to dowodow, to jednak we
wspomnianej dyskusji efekt Cantillona nie odgrywa zasadniczej roli. W badaniach
nieneutralnosci pienigdza czesciej autorzy odwotuja si¢ do sztywnosci cen oraz niepelnej
informacji. Dlatego tez, ze wzgledu na zgromadzone przez Autora argumenty wskazujace na
znaczenie efektu Cantillona, sugerowatbym szybkie wydanie tej pracy w formie ksigzkowej,
najlepiej rowniez w jezyku angielskim.

Walor teoretyczny rozprawy polega na szczegélowym zaprezentowaniu efektu
Cantillona, szczegodlnie zas tzw. efektu pierwszej rundy. Inaczej niz wiekszos¢ ekonomistéw
zajmujacych si¢ badaniem tej problematyki, Autor ten ostatni efekt uczynil gldéwnym
przedmiotem badan. Lektura pracy wskazuje, ze takie jego potraktowanie uznaé nalezy za
uzasadnione. Wktad Autora polega tu na identyfikacji r6znych kanatow doptywu pienigdza do
gospodarki i wynikajacych stad rezultatow dla wzrostu cen czy redystrybucji dochoddw.

Wartos¢ praktyczna rozprawy polega na wskazaniu nowej perspektywy do analizy wielu
istotnych wspdtczesnych probleméw zaréwno ekonomicznych, jak i spolecznych. Autor, w
oparciu o efekt Cantillona prezentuje odmienne podejscie do udzielania pomocy krajom
rozwijajacym sie. Godne podkreslenia sg rowniez jego rozwazania na temat wplywu efektu
Cantillona na nierownosci dochodowe. Interesujace (kontrowersyjne) sg rdéwniez jego
rozwazania na temat wplywu funduszy Unii Europejskiej na rozwdj krajow bedacych ich
beneficjentami. Kontrowersyjna jest rowniez teza, ze ,wydatki na turystyke nie sprzyjaja
wzrostowi gospodarczemu” (s. 131).

Struktura rozprawy wynika z nakreslonego we wstepie gldéwnego celu pracy oraz
poszczegolnych celow czastkowych. Uktad pracy jest logiczny, poszczegolne jej rozdziaty
sktadajg si¢ na zwarta calo$¢. Praca stanowi interesujacy, merytorycznie poprawny i
wyczerpujacy material, w ktérym na podkreslenie zastuguje konsekwentna prezentacja efektu
Cantillona we wszystkich mozliwych jego aspektach. Autor nie ogranicza si¢ zwykle do
prezentacji tego efektu, ale pokazuje go na szerszym tle istniejacych w tym zakresie
uwarunkowan. Czgsto odwotuje sie do historii, poszukujac w niej wsparcia dla swoich tez.
Wdaje sie rowniez w polemike z innymi autorami.

Praca sktada si¢ ze wstepu, trzech rozdzialdw oraz zakonczenia. S3g one

podporzadkowane realizacji gldwnego celu pracy oraz stuzg weryfikacji hipotez badawczych.




We wstepie autorzy formutujg zwykle w sposdéb klarowny cele pracy, hipotezy
badawcze i ewentualnie pytania badawcze. W tym przypadku wszystko jest mocno
pomieszane, co nie ulatwia lektury pracy.

W wstepie Autor nie formuluje bezposrednio celu pracy. Formutuje natomiast ,,gtowny
problem badawczy” jako .okreslenie skutkow gospodarczych efektu Cantillona, czyli
zbadanie istotnosci tego, w jaki sposob nowe pienigdze sa wprowadzane do gospodarki i
rozchodza sie¢ po niej” (s. 8). Za glowny cel badawczy rozprawy przyjmuje natomiast
rozwigzanie tego wlasnie problemu. Formutuje nastgpnie 9 celéw czastkowych, ale czyni to
w postaci pytan. Odpowiedzi na te pytania maja stanowi¢ wspomniane cele. Pytania te
dotyczg m.in. interpretacji efektu Catillona, jego wplywu na przebieg cyklu koniunkturalnego,
i powstawania baniek cenowych, znaczenia sposobu wprowadzania nowych pieniedzy do
gospodarki, wptywu wzrostu podazy pienigdza na sektor finansowy i redystrybucje dochoddéw
czy obecnosci efektu Cantillona w wymiarze miedzynarodowym.

Realizacji powyzszych celow Autor dokonuje poprzez weryfikacje hipotez badawczych.
Gléwna ,hipoteze robocza” formutuje w sposdb nastepujacy: ..dla gospodarki istotny nie jest
wylgcznie sam wzrost podazy pieniadza, ale takze sposob, w jaki on zachodzi” (s. 8).
Formutuje rowniez 3 inne nastepujace hipotezy:

,H1: Efekt Cantillona jest jedng z przyczyn nieneutralnosci pienigdza

H2: Rozne metody inflacji monetarnej skutkuja odmiennymi realizacjami efektu
Cantillona, w niejednakowy sposob wplywajac na realne zjawiska gospodarcze, w tym na
przebieg cyklu koniunkturalnego.

H3: Efekt Cantillona ekspansji kredytowej przyczynia si¢ do wystepowania cyklu
koniunkturalnego, powstawania baniek cenowych, rozrostu sektora finansowego oraz wzrostu
nierownosci dochodowo-majatkowych.

Zarowno cele pracy, jak rowniez hipotezy badawcze wskazujg na bardzo szeroki zakres
prowadzonych analiz. Wida¢ wyraznie, ze Autor nie zamierza si¢ samoogranicza¢, planujgc
badania we wszystkich mozliwych aspektach.

W rozdziale pierwszym, stanowigcym wprowadzenie do recenzowanej monografii
dominuja rozwazania o charakterze ogdlnym i teoretycznym. Jest to wazny rozdzial dla calej
pracy, bowiem naswietla analizowane dalej problemy od strony teoretycznej i stanowi tto dla
dalszej analizy. Ten obszerny, bo liczacy 100 stron rozdzial poswiecono znaczeniu efektu
Cantillona w teorii ekonomii. Efekt ten, jak wspominano, jest waznym dowodem na
nieneutralno$¢ pienigdza, stad Autor najpierw szeroko omawia neutralnosci pienigdza.

Nastepnie przechodzi do zaprezentowania istoty efektu Cantillona w kontekscie neutralnosci




pieniadza, inflacji monetarnej oraz cyklu koniunkturalnego. Te jego rozwazania nalezy uznac
za najwazniejsza czes¢ rozdziatu, tak ze wzgledu na kompleksowos¢ prezentacji, jak réwniez
na poglady Autora dotyczace efektu Cantillona, ktorym pozostaje wierny w calej pracy.

Dalsza cze$¢ rozdzialu ma charakter historyczny i dokonano w niej przegladu literatury
dotyczacej efektu Cantillona oraz jego znaczenia w historii mysli ekonomicznej.
Zaprezentowano tu w ujeciu chronologicznym poglady wszystkich wazniejszych autoréw (i
szkot) podejmujacych te problematyke. Przedmiotem analizy staty sie wiec poglady samego
R. Cantillona, oraz D. Hume'a, czy J. Cairnes a, a nastepnie 1. Fisher'a, J. M. Keynesa czy M.
Friedmana, az do wspolczesnych ekonomistow gldéwnego nurtu. Nalezy dodac, ze nie jest to
bierna prezentacja pogladdéw tych autorow, ze Autor wchodzi z nimi w polemike, wskazujac
na liczne btedy w ich rozumowaniu. Warto tu przywota¢ polemike Autora z ekonomistami
glownego nurtu, ktérym zarzuca, ze ich wnioski ,,na temat neutralnosci pienigdza wynikaja z
przyjecia upraszczajacych, nierealistycznych zatozen (s. 110).

Po tym rozdziale wprowadzajacym, nastepuje jeszcze obszerniejszy rozdzial drugi
ktérego celem jest ,,wskazanie i opisanie roznych kanatow, przez ktdre nowy pieniadz moze
zosta¢ wprowadzony do gospodarki” (s. 112). Autor zidentyfikowat tu az 13 takich kanatow,
ktére nastepnie analizuje z podzialem na tzw. metody rynkowe (7) i nierynkowe (6).
Zastosowane tu kryterium rynkowosci stuzy wyeksponowaniu sposobow doptywu pienigdza
do gospodarki. Autor zwraca uwage na wynikajace stad znaczne rdznice tak dla gospodarki,
jak 1 cyklu koniunkturalnego. Wazny jest tu réwniez sposob prezentacji poszczegolnych
metod. W pierwszej kolejnosci odnosi je do pogladéw samego Cantillona, a nastepnie
dokonuje szerokiej ich oceny, nierzadko z uwzglednieniem danych liczbowych. Jest to
pierwsze tak kompleksowe ujecie tej problematyki w literaturze, stad zastuguje na szczegdlne
podkreslenie.

Szczegolnie interesujaca, a zarazem wazna dla wspolczesnej gospodarki jest czesé
rozwazan poswieconych metodom rynkowym. Do metod tych zalicza takie, .ktore nie
naruszaja zasady dobrowolnosci charakterystycznej dla wolnego rynku, a wiec nie opieraja
si¢ na przymusie” (s. 115). Sa to zaréwno metody prowadzace do wzrostu globalnej podazy
pienigdza oraz transfery z zagranicy. Wsrod analizowanych w tej czeSci rozdzialu metod
rynkowych na uwage ze wzgledu na swoja aktualno$¢ zasluguja: wydatki turystéw
zagranicznych, prywatne jednostronne transfery zagraniczne, eksport dobr oraz inwestycje
zagraniczne. Wszystkie zostaly poddane szczegélowej wielostronnej analizie. Analize te

uzupelniajg obszerne komentarze zamieszczone w przypisach.



Druga z wymienionych metod wprowadzania pienigdza do gospodarki, to tzw. metody
nierynkowe, ktére “naruszaja zasade dobrowolnosci cechujaca transakcje wolnorynkowe i
opierajg si¢ na przymusie” (s. 154). Omowione tu zostaly szeroko zaréwno metody
prowadzace do zwigkszenia globalnej podazy pieniadza, jak i transfery pieniezne z zagranicy.
W pierwszym przypadku Autor koncentruje si¢ na wzroscie podazy pienigdza rzadowego, w
tym na psuciu monety oraz drukowaniu przez rzady banknotow, a takze na ekspansji
kredytowej bankéw panstwowych. Na podkreslenie zashuguja rozwazania Autora dotyczace
pomocy zagranicznej oraz pozyczek zagranicznych. Zdaniem Autora ,,w kazdym przypadku
nierynkowy transfer pieniedzy do danej gospodarki wynika z uzycia przemocy a zatem
stanowi ingerencje w mechanizm rynkowy” (s. 227). Powoduje to rodzaj zewngtrznego szoku
podazowego i prowadzi do wzrostu cen. W tym kontekscie krytycznie ocenia wplyw
funduszy unijnych na wzrost gospodarczy.

W rozdziale drugim Autor pomingl najwazniejszy z kanatow doptywu pienigdza do
gospodarki, jakim jest ekspansja kredytowa, ale tylko dlatego, zeby go podda¢ w rozdziale
trzecim szczegoélowym badaniom. W rozdziale tym, najobszerniejszym, Autor koncentruje
si¢ na badaniu wplywu wynikajacej stad podazy pienigdza na takie czynniki jak cykl
koniunkturalny czy powstawanie baniek cenowych, a takze nieréwnosci dochodowe. Badania
pokazaty, ze ekspansja kredytowa moze pocigga¢ za sobg taka redystrybucje dochodéw, ktéra
powoduje zwickszenie nierdwnosci dochodowych i majatkowych. Autor wyciaga stad
wniosek, ze efekt Cantillona moze w jakim$ stopniu odpowiada¢ za rosngce nierdéwnosci
dochodowe. W rezultacie formuluje stuszny poglad, ze ,.efekt pierwszej rundy pocigga za
sobag nie tylko konsekwencje natury czysto ekonomicznej, ale takze spotecznej” (s. 235).

W rozdziale tym wktad Autora do teorii ekonomii jest najwiekszy. Jest to tym bardziej
istotne, ze analizowana problematyka dotyczy wspodlczesnych problemdéw gospodarczych.
Autor udowadnia, ze wlasnie efekt Cantillona stanowi przyczyne wielu wspominanych
wczesniej negatywnych zjawisk gospodarczych. Moze to mie¢ miejsce nawet w sytuacji jesli
ceny towarow i ustug pozostaja na wzglednie niskim poziomie. Udowadnia réwniez, ze dla
gospodarki wazniejszy jest sposéb doplywu pienigdza do gospodarki niz iloSciowy wzrost
podazy pienigdza. Formuluje rowniez wiele innych wnioskow o istotnym znaczeniu dla teorii
ekonomii. W rezultacie Autor formuluje teze, ze prowadzone w tym rozdziale rozwazania
~pomoga ulepszy¢ teori¢ inflacji oraz teori¢ cyklu koniunkturalnego” (s. 235). Nalezy
oczekiwac, ze Autor osobiscie podejmie takie wyzwanie.

Reasumujac powyzsze rozwazania mozna stwierdzi¢, ze recenzowana monografia

stanowi powazng pozycje naukowa. Swiadczy o tym zaréwno wysoka wartos¢ merytoryczna




prowadzonych analiz, jak i zakres oraz wielowatkowo$¢ badanej problematyki. Autor
wykazal nie tylko olbrzymig erudycje w zakresie badanej problematyki, ale réwniez
fascynacje przedmiotem badan. Wykazat si¢ rowniez niezwykla pracowitoscia Niewatpliwym
walorem pracy jest jej kompleksowos¢, polegajaca na interpretacji analizowanych zjawisk z
roznych punktéw widzenia, na prowadzeniu analizy na réznych plaszczyznach itp. Dzigki
temu czytelnik uzyskuje mozliwo$¢ lepszego zrozumienia prezentowanych probleméw. Na
szezegdlne podkreslenie zastuguje olbrzymia bo liczaca ponad 750 pozycji literatura, gtéwnie
angielskojezyczna. Zostala ona szeroko wykorzystana nie tylko w tekécie gléwnym, ale
rowniez w obszernych przypisach, stanowigcych wazne uzupehienie dla prowadzonych
rozwazan.

Prezentowane wyzej uwagi na temat wysokiego poziomu merytorycznego pracy nie
oznaczaja, ze nie mozna sformutowa¢ pod jej adresem uwag krytycznych. Podkreslany
wezesniej  kompleksowy  charakter prowadzonej analizy, jej wielowatkowos$¢ i
wieloplaszczyznowos¢ przynosi nie tylko lepsze naswietlenie faktow, ale réwniez liczne
powtorzenia. Czgsto te same stwierdzenia i informacje podawane sg wielokrotnie. Oczywiscie
nie zawsze takie powtorzenia sg nieuzasadnione, ze wzgledu na ich prezentacje w innym
kontekscie, badz stuza uzasadnieniu innych tez.

Dalsze uwagi i sugestie, formutuje bardziej pod adresem ksigzki, ktéra mam nadzieje
powstanie, niz pod adresem dysertacji. Przede wszystkim praca dla ,.,normalnego” czytelnika
jest zbyt obszerna. Fascynacja problemem stanowi z jednej strony wazna zalete, co
podkreslatem w recenzji, ale nadmierna fascynacja moze by¢ réwniez niebezpieczna. Objawy
nadmiernej fascynacji s3 widoczne w pracy. Czytelnik odnosi bowiem wrazenie, ze wszystko
si¢ Autorowi kojarzy z efektem Cantillona. Nawet dojscie Hitlera do wladzy (s. 223).
Dodatkowo Autor ma pretensje do innych autoréw, ze nie podzielaja jego fascynacji
wspomnianym efektem, ze nie traktuja go w nadzwyczajny sposob na jaki zastuguje. Autor
zdaje si¢ nie dostrzega¢ innych zachodzacych proceséw, ktére moga ostabiaé¢ efekt
Cantillona, badz go eliminowa¢. Z lektury pracy wynika, ze efekt ten jest bardzo istotny badz
istotny w pewnych sytuacjach, zas mniej istotny w innych. Sugerowatbym wiec dokonanie we
wstepie zawezenia przedmiotu rozwazah do sytuacji najwazniejszych i jedynie
zasygnalizowania pozostatych.

Strona formalna pracy nie budzi wigkszych zastrzezen. Napisana zostala poprawnym
Jezykiem, stad jej lektura nie sprawia wiekszych trudnosci. Pewnym utrudnieniem przy jej
czytaniu sg liczne literowki i inne niedoskonatosci techniczne. W pracy znalazly sie terminy

odbiegajace od polskiej terminologii. W rozdziale drugim np. uzywany jest wielokrotnie



termin ,,sektor budowlano-konstrukcyjny, za§ w rozdziale trzecim ,,sektor konstrukcyjny”.
Spotka¢ mozna réwniez takie niezreczne sformutowania jak ,,podaz pienigdza moze wejs¢ do
gospodarki” (s. 224), czy ,,metody inflacji” (s. 9).

Rozprawe doktorska mgr Arkadiusza Sieronia uzna¢ nalezy za prace interesujaca, o
wysokich walorach merytorycznych. Autor podjat ambitny zamyst badawczy, tak ze wzgledu
na aktualnos$¢ badanej problematyki jak i jej ztozonos$¢. Recenzowana rozprawa $wiadczy o
dobrze ugruntowanej wiedzy Autora w obszarze bedacym przedmiotem jego zainteresowan.
Jego warsztat badawczy uznac nalezy za dojrzaty, wykazat réwniez umiejetnos¢ postugiwania
sie wykorzystywanymi narz¢dziami analizy.

Podniesione uwagi, z ktérych wiekszo$§¢ ma charakter dyskusyjny i polemiczny nie
umniejszajg wysokiej oceny poziomu merytorycznego pracy. Zastuguje ona na szersza
popularyzacje w postaci pozycji ksigzkowej. Przy przygotowywaniu pracy do druku
sugerowatbym jednak wykorzystanie prezentowanych wczesniej uwag i sugestii.

Uwazam, ze praca doktorska mgr Arkadiusza Sieronia spelnia kryteria stawiane pracom
doktorskim w Ustawie o stopniach naukowych i tytule naukowym oraz stopniach i tytule w
zakresie sztuki a dnia 14 marca 2003 r. (art. 134.1). W zwiazku z powyzszym wnosz¢ o jej
przyjecie i stawiam wniosek o dopuszczenie mgr Arkadiusza Sieronia do publicznej obrony.

Wysoki poziom merytoryczny rozprawy doktorskiej upowaznia recenzenta do

wystapienie z wnioskiem o przyznanie Autorowi stosownej nagrody.

LodzZ, dnia 12 wrzesnia 2016 .




